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ربمتبـس ةـياهن  يف  هينج  نويليرت   2 وحن 259 . ىلإ  زفق  يلحملا   ماـعلا  نيدـلا  يلاـمجإ  نأ  ءاـثلاثلا  موـيلا  يزكرملا ، كـنبلا  نلعأ 
.هينج رايلم  اهردق 143 ةدايزب  ماعلا  سفن  نم  وينوي  ةياهن  يف  هينج  نويليرت   2 وحن 116 . لباقم  يضاملا ،

 

هذـه يلامجإ  نم  ةـئاملا  يف  نأ 89  رياني 2016م ، ءاثلاثلا 19  مويلا  ، ردـص هل  ريرقت  يف  لوضانلأا  ةـلاكو  بسحب  كـنبلا ، فاـضأو 
، يضاملا ويلوي  يف  اهلدعمب  ةنراقم  هينج  رايلم   140 اهردق 3 . ةدايزب  هينج  نويليرت   2 عقاوب 011 . ةموكحلا  ىلع  ةقحتسم  نويدلا 

تغلب اميف  هينج ، رايلم   12 لداعي 2 . امب  رصم  نويد  يلامجإ  نم  ةئاملا  يف   0 ةيداصتقلاا 6 . ةماعلا  تائيهلا  نويد  ةبسن  تغلب  اميف 
.هينج رايلم   235 يموكحلا 6 . يموقلا  رامثتسلاا  كنب  ةينويدم 

 

سفن وينوي  يف  رلاود  رايلم   48 وحن 1 . لباقم  ربمتبـس 2015 ، ةياهن  يف  رلاود  رايلم   46 غلب 1 . رـصمل  يجراخلا  نيدلا  نأ  حضوأو 
.ماعلا

.يلاتلا ماعلا  نم  وينوي  نم  موي  رخآ  يف  يهتنتو  ماع ، لك  نم  ويلوي  علطم  رصم ، يف  ةيلاملا  ةنسلا  أدبتو 
 

ىوتسم  ىلعلأ  نويدلا  ىلع  نيمأتلا  ةفلكت  عافترا 
 

لجستل ماع 2015  تلاماعت  ماتخ  ىف  نيماـع  ىف  اـهل  ىوتـسم  ىلعـلأ  تزفق  دـق  ، CDS رـصم نويد  ىلع  نيمأتلا  ةـفلكت  تناكو 
.2.88  % هيف تلجس  ىذلا  قبسلأا  ماعلا  نع  ( 1  % لداعت ةطقن  ـ100  لا  ) ساسأ ةطقن  هردق 168  عافترابو   4.56%

 

رعس قوف  اهتفاضإ  متت  ىتلا  شماهلا  طاقن  ىلإ  « Credit Defaults Swap  » ةيموكحلا تادنسلا  رطاخم  ىلع  نيمأتلا  ةفلكت  ريشتو 
ةفلكت تدازو  فيلـستلا  شماه  عفترا  دلابلا  ىف  ةدوجوملا  رطاخملا  تداز  املكو  ةـموكحلا ، فيلـست  رطاخم  نع  ربعتل  تادنـسلا 

.ةلودلل ةيدايسلا  رطاخملا  ىلع  نيمأتلا 
 

نكل  3  % ىوتسم لوح  رودتل  ىـضاملا  ماعلا  نم  ىلولأا  ةرـشعلا  رهـشلأا  للاخ  رـصم  نويد  ىلع  نيمأتلا  ةفلكت  رارقتـسا  مغرو 
رطاخملا ىلع  نيمأتلا  ةفلكت  عفد  يضاملا ، ربوتكأ  ةياهن  خيـشلا  مرـشب  ةيـسورلا  ةرئاطلا  طوقـس  باقعأ  ىف  فواخملا  ىمانت 

.ةطقن ىلإ 383  عافترلال  ةيدايسلا 
 

رايلم ادقاف 1.7  ربمتبـس  ىف  هل  ىوتـسم  ىندلأ  لصيل  ىـضاملا  ويلوي  ذـنم  ىـضرع  ىلوزن  راسم  ذاختا  يبنجلأا  يطايتحلاا  أدـبو 
، رلاود راـيلم  اهلاجآ بـ1.25  تقحتـسا  ةـيلود  تادنـس  ةـميق  دادـسب  رـصم  مايق  ةـجيتن  كلذو  رلاود  راـيلم  ىلإ 16.3  لـصيل  رـلاود 
نم ريخلأا  عبرلا  ىف  فيفط  لكـشب  عافترلاا  ةدـصرلأا  تدواع  مث  ةقحتـسملا  تانوبوكلا  ةـميق  رلاود  نويلم  ىلإ 27.8  ةفاضلإاب 

.رايلم ىوتسم 16.4  لوح  يطايتحلاا  روديل  ماعلا 
 

صقن ةمزأ  مقافت  ىلإ  نويدلا  نيمأت  ةفلكت  يف  عافترلاا  اذه  ةـيبنجلأا ، كونبلا  دـحأب  ةـنازخلا  عاطق  سيئر  فسوي ، رمات  رـسفيو 



عاطقلا اهزربأ  ىبنجلأا  دقنلا  نم  ةلودلا  رداصم  اههجاوت  ىتلا  تايدحتلا  عم  نمازتلاب  ىطايتحلاا  ةدصرأ  عجارتو  ةيبنجلأا  ةلمعلا 
.نيمأتلا ةفلكت  عافترلا  ةيسيئر  بابسأ  ةيفحصلا  هتاحيرصت  بسحب  يهو  ىحايسلا ،

 

نويدـلا ىلع  نيمأتلا  ةـفلكت  نإ  ًارخؤم ، هتردـصأ  ريرقت  ىف  ةـيلاملا  تارامثتـسلال  ةـضباقلا  سوراف  ةكرـش  تلاـق  اـهتهج  نمو 
قاوسلأا لكب  اهدوعـص  عم  ًاـنمازت  ذـنم 2013 ، ىوتـسم  ىلعأ  ىلإ  لـصتل  ىـضاملا  ربوتكأ  ةـياهن  ذـنم  حوضوب  تعفترا  ةيدايـسلا 

.ةئشانلا
 

تبرتقا دق  تناك  ىتلاو  ةصروبلا ، تاكرحتو  ةيدايسلا  نويدلا  ىلع  نيمأتلا  ةفلكت  نيب  ىبلـس  طابترا  دوجو  ىلإ  سوراف  تحملأو 
ىسرمب ةحاطلإا  باقعأ  ىف  فنعب  توه  اهنأ  ةعباتم  ، CDSـ لل ىلاتتملا  عافترلاا  عم  ىضاملا  ربمفونب  ةطقن  دنع 6300  اهعاق  نم 

.ةوقب ةصروبلا  تارشؤم  هيف  تدعص  ىذلا  تقولا  ىف  ةطقن  ىلإ 284  نم 882  للاخ 2014 
 

رهش لك  رايلم  دادزت 26  رصم  نويد 
 

قوسلا نم  ةلويسلا  بحـس  بلاقنلاا  ةموكح  مايق  نأ  دكأ  دق  قبـسلأا ، نييفحـصلا  بيقن  يلولا ، حودمم  يداصتقلاا  ريبخلا  ناكو 
رعـس ليلقت  اهيلع  بجي  ةيمنتلاو  رامثتـسلاا  عجـشت  يتلا  ةلودلا  نأ  اًدكؤم  جذاس ، ملاك  مخـضتلا  ضفخو  راعـسلأا  ليلقت  فدـهب 

.يبورولأا يزكرملا  كنبلا  لعف  امك  ةدئافلا 
 

عفر ىلإ  تأـجل  كونبلا  ضعب  نأ  ، 2016 رياني نينثلاا 18  ءاسم  قرـشلا ، ةيئاضف  ىلع  يتيؤر "  " جـمانربل هراوح  يف   - يلولا فاضأو 
نأ افيضم  مخضتلا ، لقيف  علـسلا  ىلع  بلطلا  للقي  امم  راخدلاا  يف  عارـسلإل  نيرمثتـسملا ، راغـص  ضيوعت  معزب  ةدئافلا  رعس 

.طيسبلا نطاوملاو  تامدخلا  عاطق  ىلع  بلسلاب  دوعي  ةدئافلا  رعس  عافترا 
 

كنبلا لخاد  رخآ  ماظن  ىلإ  ماظن  نم  مهعئادو  نولقني  اوءدبو  ةيكذ ، ةليحل  اوئجل  كونبلا  ىدل  نيعدوملا  نم  ارًيبك  اًددع  نأ  حضوأو 
.ضورعملا  بسح  ىلعأ  ةدئاف  رعس  ىلع  لوصحلل  دحاولا ،

 

رهش للاخ  رلاود  رايلم  ىلإ 46  يجراخلا  نيدلا  لصوو  رهش ، لك  رايلم  لدعمب 26  دادزي  رصْمِ  ىلع  يلخادلا  نيدلا  نأ  ىلإ  راشأو 
نع نيدـلا  اذـه  طاسقأ  تلـصوو  دـحاولا ، ماعلا  نع  هينج  رايلم  يلخادلاو 244  يجراخلا  نيدـلا  دـئاوف  تغلبو  يـضاملا ، ربمتبس 

258 دحاولا   ماعلا 
.هينج رايلم 
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