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رـصمب عساولا  يدـقنلا  ضورعملا  يف  يرهـشلا  ضافخنلاا  نأ  ةـيداصتقلاا  تاساردـلل  يرـصملا  زكرملا  نع  رداصلا  سنيل  كـيمونوكإ  لـيلحت  حـضوأ 
يرـصملا هينجلا  ةميق  عافتراب  طبترم  يبساحم  ريثأتو  يقيقح  يدـقن  دـيدشت  نيب  لخادـت  نع  جـتن  لب  ادًـحاو ، لاًماع  سكعي  وينوي 2026 لا  للاخ 

نم برقي  ام  ذـنم  عساولا  يدـقنلا  ضورعملا  يف  يرهـش  ضاـفخنا  لوأ  هراـبتعاب  ةـصاخ  ةـيمهأ  روطتلا  اذـه  بستكيو  �ةـيبنجلأا  تـلامعلا  ماـمأ 
�ةيرصملا ةيدقنلا  ةسايسلا  هاجتاو  ةيلحملا  ةلويسلا  ةعيبط  نأشب  تلاؤاست  راثأ  ام  تاونس ، عست 

دعب وـينوي 2026 ، لـلاخ  ةبـسنب 0.4 % عـساولا ، يدـقنلا  ضورعملا  عـجارت  ترهظأ  يتـلا  يرـصملا ، يزكرملا  كـنبلا  تاـنايب  ىلإ  لـيلحتلا  دنتـسيو 
زربأ نم  دعي  عساولا  يدقنلا  ضورعملا  نأ  ةيداصتقلاا  تاساردـلل  يرـصملا  زكرملا  حرـشيو  ماع 2017 . ذـنم  لصاوتملا  يرهـشلا  ومنلا  نم  راسم 

ةيفرـصملا عئادولاو  يفرـصملا  زاـهجلا  جراـخ  لوادـتملا  دـقنلا  نيب  عمجي  ذإ  داـصتقلاا ، يف  ةلويـسلا  تايوتـسم  ساـيقل  ةمدختـسملا  تارـشؤملا 
�يرصملا هينجلا  ىلإ  اهتميق  ليوحت  دعب  ةيبنجلأاو  ةيلحملا  ةلمعلاب 

؟ رصم    يف   عساولا    يدقنلا    ضورعملا    ضافخنا    ينعي    اذام

رــشؤملا اذـه  طـبتريو  �راـخدلااو  رامثتــسلااو  قاـفنلإا  ضرغب  تاكرــشلاو  رــسلأل  ةــحاتملا  لاومـلأا  مـجح  ىلإ  عـساولا  يدــقنلا  ضورعملا  ريــشي 
تايوتــسم يف  تاريغتلا  رثؤـت  ذإ  ةدــئافلا ، راعــسأو  ناــمتئلاا  وـمنو  مخــضتلا  اهتمدــقم  يف  ةيــسيئرلا ، ةــيداصتقلاا  تاريغتملا  نـم  ةــعومجمب 

�داصتقلاا ىلإ  ةيدقنلا  ةسايسلا  رثأ  لاقتناو  مخضتلا  راسم  ىلع  مث  نمو  يلكلا ، بلطلاو  ليومتلا  فيلاكتو  نامتئلاا  رفاوت  ىلع  ةلويسلا 

رثكأ هاجتلاا  اذه  حبـصيو  �نامتئلاا  ومنو  عئادولا  مكارتو  يداصتقلاا  طاشنلا  عسوت  عم  عافترلاا  ىلإ  عساولا  يدقنلا  ضورعملا  ليمي  ام  ةًداعو 
ضورعملا يف  يرهـش  ضاـفخنا  ليجـست  راـثأ  كلذـلو  يرـصملا ، داـصتقلاا  لـثم  ةـعفترم ، مخـضت  تلادـعم  دهـشت  يتلا  تاداـصتقلاا  يف  احـًوضو 

�تاونس عست  وحن  ذنم  رشؤملا  اذهل  يرهش  شامكنا  لوأ  هنوك  عم  اصًوصخ  اعًساو ، امًامتها  وينوي  للاخ  عساولا   يدقنلا 

يرهـش ومن  ىلع  رـشؤملا  ظفاح  امدعب  وينوي ، يف  ةبـسنب 0.4 % عساولا   يدـقنلا  ضورعملا  ضافخنا  يرـصملا  يزكرملا  كنبلا  تاـنايب  ترهظأو 
ةلويـسلا بحـس  يف  ةـيدييقتلا  ةـيدقنلا  ةسايـسلا  حاجن  ىلع  ارًـشابم  لاًيلد  هرابتعاب  عجارتلا  اذـه  ضعبلا  رـسفي  دـقو  ماع 2017 . ذـنم  لـصاوتم 

�ةيمخضتلا طوغضلا  نم  دحلاو  قوسلا  نم  ةدئازلا 

تلامعلاب عئادولا  تداز  امك  اهعافترا ، ةيلحملا  ةلمعلاب  عئادولا  تلـصاو  دقف  �ادًيقعت  رثكأ  ةروص  فشكي  يدقنلا  ضورعملا  تانوكم  ليلحت  نكل 
ةميق عافترا  ىدأ  هسفن ، تقولا  يفو  �يفرصملا  زاهجلا  جراخ  لوادتملا  دقنلا  مجح  ضفخنا  نيح  يف  يكيرملأا ، رلاودلاب  اهسايق  دنع  ةيبنجلأا 

يدـقنلا ضورعملا  يلاـمجإ  ىلع  طغـض  اـم  وـهو  ةـيبنجلأا ، تـلامعلاب  ةـموقملا  عـئادولل  هينجلاـب  ةـبوسحملا  ةـميقلا  ضفخ  ىلإ  يرـصملا  هـينجلا 
�ةيبنجلأا تلامعلاب  عئادولا  كلتل  ةيلعفلا  ةميقلا  ومن  رارمتسا  مغر  عساولا  

نيب عمجي  لب  داصتقلاا ، لخاد  ةدوجوملا  لاوملأا  مجح  يف  لاـًماك  اشـًامكنا  ةرورـضلاب  سكعي  ـلا  وينوي  يف  لجـسملا  ضاـفخنلاا  نأ  كـلذ  ينعيو 
�فرصلا رعسل  اقًفو  ةيبنجلأا  تلامعلاب  عئادولا  مييقت  ةداعإ  نع  جتان  ريثأتو  ةلويسلا  تانوكم  ضعب  يف  يقيقح  ريغت 

  عساولا    يدقنلا    ضورعملا    ىلع    طغضيو    ةيبنجلأا    عئادولا    ةميق    ضفخي    هينجلا    عافترا

ةلمعلاب عئادولا  تعفترا  دقف  �عساولا  يدقنلا  ضورعملا  ضافخنا  يف  فرـصلا  رعـس  تاكرحت  هتبعل  يذـلا  ربكلأا  رودـلا  نع  وينوي  تانايب  فشكت 
ضورعملا وـمن  ةداـيز  يف  كلذـب  تمهــسأو  هـينج ، نوـيليرت  ىلإ 10.347  هـينج  نوــيليرت  نـم 10.168  دعـصتل  هـينج ، راـيلم  وـحنب 179  ةـيلحملا 



�ةيوئم ةطقن  وحنب 1.17  عساولا   يدقنلا 

مجح ومن  مهـسأو  رلاود ، رايلم  براقت 0.8  ةدايزب  يأ  رـلاود ، راـيلم  ىلإ 66.24  رلاود  راـيلم  نم 65.45  ةـيبنجلأا  تلامعلاب  عئادولا  تعفترا  اـمك 
�يدقنلا ضورعملل  يرهشلا  ريغتلا  يف  ةيوئم  ةطقن  وحنب 0.27  عئادولا  هذه 

هينجلا ىلإ  ةيبنجلأا  عئادولا  ليوحت  يف  مدختـسملا  فرـصلا  رعـس  ضفخنا  دقف  �اسًكاعم  ارًيثأت  ثدـحأ  رلاودـلا  مامأ  هينجلا  ةـميق  عافترا  نأ  ريغ 
لماـع ربـكأ  وهو  هينج ، راـيلم  وـحنب 202  ةـيبنجلأا  عـئادولل  ةـبوسحملا  ةـميقلا  ضفخ  ىلإ  ىدأ  اـم  هـينج ، ىلإ 49.28  رلاودـلل  هـينج  نم 52.33 

�رهشلا للاخ  عساولا   يدقنلا  ضورعملا  ضافخنا  يف  مهاس  درفنم 

�هينج نوـيليرت  ىلإ 1.649  هـينج  نوـيليرت  نـم 1.737  هـينج ، راـيلم  وـحنب 88  يفرـصملا  زاـهجلا  جراـخ  لوادـتملا  دـقنلا  ضفخنا  لـباقملا ، يفو 
�فرصلا رعس  نع  جتان  يبساحم  ريغت  درجم  سيلو  ةيلحملا ، ةلويسلا  تانوكم  دحأ  يف  يقيقح  ديدشت  دوجو  ىلإ  عجارتلا  اذه  ريشيو 

، هينج نويليرت  ىلإ 15.260  هينج  نويليرت  نم 15.330  هينج ، رايلم  وحنب 70  عساولا  يدقنلا  ضورعملا  يلامجإ  ضفخنا  لماوعلا ، هذـه  عمجبو 
�ةيداصتقلاا تاساردلل  يرصملا  زكرملا  ليلحت  يف  دراولا  ليصفتلا  قفو  هردق 0.46 % ايًرهش  اضًافخنا  لداعي  ام  وهو 

عئادولاو ةـيلحملا  ةـلمعلاب  عئادولا  ومن  فاضأ  دـقف  �ىرخلأا  تاريغتلا  ريثأت  قاـف  ةـيبنجلأا  عئادولا  مييقت  ةداـعإ  ريثأـت  نأ  ماـقرلأا  هذـه  حـضوتو 
مييقتلا ةداـعإ  تناـكو  معدـلا ، اذــه  ةــيبنجلأا  عـئادولا  مـييقت  ةداـعإو  كوـنبلا  جراـخ  دــقنلا  ضاـفخنا  بحــس  اـمنيب  ةلويــسلا ، ىلإ  امـًعد  ةــيبنجلأا 

�يئاهنلا ضافخنلاا  نم  ربكلأا  بيصنلا  ةبحاص  فرصلا  رعسب  ةطبترملا 

بقع ةـيبنجلأا  عئادولا  مييقت  ةداـعلإ  ةـلثامم  تاريثأـت  ترهظ  دـقف  �يرـصملا  داـصتقلاا  ىلإ  ةبـسنلاب  لـماكلاب  ةدـيدج  ةرهاـظلا  هذـه  دـعت  ـلاو 
فرصلا رعس  تاريغت  تعفد  ذإ  اسًكاعم ، ارًيثأت  تدهـش  تارتفلا  كلت  نكل  ماوعأ 2016 و2022 و2024 . للاخ  فرصلا  رعـس  يف  ةريبك  تلايدعت 

�هضفخ نم  لاًدب  يدقنلا  ضورعملا  ومن  تمعد  مث  نمو  عافترلاا ، ىلإ  ةيبنجلأا  عئادولل  هينجلاب  ةموقملا  ةميقلا 

هينجلاب ةموقملا  ةـميقلا  تضفخناف  سكاعملا ، هاجتلاا  يف  مييقتلا  ةداعإ  ريثأت  عفد  هينجلا  ةـميق  عافترا  نلأ  وينوي 2026  يف  عضولا  فلتخيو 
 . عساولا يدقنلا  ضورعملا  تانايب  يف  حوضوب  رثلأا  اذه  رهظو  ةيبنجلأا ، عئادولل 

؟ يرصملا    داصتقلااو    ةيدقنلا    ةسايسلا    ىلإ    ةبسنلاب    ةلويسلا    ضافخنا    ينعي    اذام

�ةــيبساحم ةرهاـظ  درجم  هراـبتعاب  عـساولا  يدــقنلا  ضورعملا  ضاـفخنا  عـم  لـماعتلا  نـم  ةــيداصتقلاا  تاساردــلل  يرــصملا  زكرملا  لـيلحت  رذــحي 
مييقت ةداعإ  ريـسفت  عم  ىتح  وينوي ، للاخ  ةيلحملا  ةلويـسلا  يف  يلعف  ددشت  ىلإ  ريـشي  يفرـصملا  زاهجلا  جراخ  لوادتملا  دقنلا  يف  عجارتلاف 

 . عساولا يدقنلا  ضورعملا  يف  ضافخنلاا  نم  ربكلأا  ءزجلل  ةيبنجلأا  تلامعلا 

ضاـفخنلاا نيب  زييمتلا  يرورـضلا  نم  كـلذ  لـعجيو  �ةـيلعفلا  ةـيدقنلا  تاريغتلاو  فرـصلا  رعـس  تاريثأـت  نيب  يلاـتلاب ، وينوي ، تاـنايب  ةءارق  عمجتو 
يدقنلا ضورعملا  مادختـسا  دـنع  اصًوصخ  ةلويـسلا ، تايوتـسم  يف  يقيقح  ريغت  نع  جـتانلا  ضافخنلااو  يبساحملا  مييقتلا  ةداعإ  هببـست  يذـلا 

�ةيدقنلا ةسايسلا  هاجتا  مييقتل  عساولا  

تـلامعلاب عـئادولا  ةـيمهأ  ةداـيز  يف  لـثمتي  يرــصملا ، يدـقنلا  ضورعملا  تاـنوكم  يف  امـًهم  ايـًلكيه  لاـًوحت  هـسفن  تقوـلا  يف  لـيلحتلا  زربـيو 
ةيـساسح رثـكأ  رـشؤملا  حبـصأ  يدـقنلا ، ضورعملا  يلاـمجإ  نم  عـئادولا  هذـه  ةـصح  تعفترا  اـملكو  عـساولا .  يدـقنلا  ضورعملا  لـخاد  ةـيبنجلأا 

�فرصلا راعسأ  تاكرحتل 

تلامعلاب ةموقملا  عئادولا  تلـصاو  اذإ  ىتح  ةريبك  ةجردب  عساولا   يدقنلا  ضورعملا  ةـميق  كيرحت  ىلإ  يلاتلاب ، فرـصلا ، رعـس  ريغت  يدؤي  دـقو 
تاريثأت نايحلأا  ضعب  يف  سكعي  دـق  عساولا  يدـقنلا  ضورعملا  ضافخنا  وأ  عاـفترا  نأ  ينعي  اذـهو  �يلعفلا  مجحلا  ثيح  نم  اـهومن  ةـيبنجلأا 

�ةيلحملا ةلويسلا  فورظ  يف  ةيقيقح  تاريغت  سكعي  ام  ردقب  ةلمعلا  مييقت 

عساولا  يدقنلا  ضورعملا  ضافخنا  ةسايـسلا  وعناص  رسـّف  اذإف  �ةيدقنلا  ةسايـسلا  ةيلاعف  مييقت  دنع  ةصاخ  ةـيمهأ  ةـلأسملا  هذـه  بستكتو 
ةجيتن ءاج  ضافخنلاا  نم  ربكلأا  ءزجلا  نلأ  يدقنلا ، ديدشتلا  ةوق  ريدقت  يف  نوغلابي  دقف  ةلويـسلا ، ديدشت  ىلع  لاًماك  لاًيلد  هرابتعاب  وينوي  يف 

�هينجلا ةميق  عافترا  دعب  ةيبنجلأا  عئادولا  مييقت  ةداعإ 

ةيدـقنلا ةسايـسلا  ريثأت  ىلع  مهم  لـيلد  لاـفغإ  ىلإ  يدؤي  دـق  يفرـصملا  زاـهجلا  جراـخ  لوادـتملا  دـقنلا  ضاـفخنا  لـهاجت  نإـف  لـباقملا ، يفو 
يف عساولا   يدـقنلا  ضورعملا  ةـكرح  لازتخا  نم  لاًدـب  نيلماعلا  نيب  لصفلا  تانايبلا  ةءارق  يـضتقت  كلذـلو  �ةـيلحملا  ةلويـسلا  يف  ةـيدييقتلا 

�دحاو ريسفت 

ارًاطإ عبتي  لب  �ةـيدقنلا  عاـضولأا  مييقت  دـنع  هدـحو  عساولا  يدـقنلا  ضورعملا  ىلع  دـمتعي  ـلا  يرـصملا  يزكرملا  كـنبلا  نأ  ىلإ  لـيلحتلا  ريـشيو 
فورظو يلحملا  بـلطلاو  فرـصلا  رعـسو  مخـضتلا  تاروـطت  لمــشت  تارــشؤملا ، نـم  ةعــساو  ةـعومجم  راـبتعلاا  يف  ذـخأي  مخــضتلا  فادهتــسلا 

�ةدئافلا راعسأ  نأشب  تارارق  ذاختا  لبق  ةيجراخلا ، رطاخملاو  نامتئلاا 

ضورعملا لخاد  ةيبنجلأا  تلامعلاب  عئادولا  نزو  ديازت  عم  اصًوصخ  بثك ، نع  عساولا   يدقنلا  ضورعملا  ةـكرح  ةـبقارم  ةـلبقملا  ةـلحرملا  بلطتتو 
دح ىلإ  ةيبنجلأا  عئادولا  لظت  نيح  يف  فرـصلا ، رعـس  تاكرحتل  ةساقملا  ةلويـسلا  ةيـساسح  تدادزا  عئادولا ، هذه  ةصح  تداز  املكف  �يدـقنلا 

�ةيلحملا ةيدقنلا  ةسايسلل  ةرشابملا  ةرطيسلا  قاطن  جراخ  ريبك 



دق ام  يدـقنلا ، ضورعملا  تانايب  يف  ةبـسانتم  ريغ  ةـجردب  ارًثؤم  لاًماع  فرـصلا  رعـس  تاكرحت  لـعج  ىلإ  ةدـيازتملا  ةيـساسحلا  هذـه  يدؤت  دـقو 
�ةلويسلا يف  ةيلعفلا  تاريغتلاو  مييقتلا  ةداعإ  تاريثأت  نيب  ةيداصتقلاا  ةءارقلا  قرفت  مل  اذإ  ةيقيقحلا  ةيدقنلا  عاضولأا  مييقت  بعّصي 

يف رثؤـي  نأ  نـكمي  ذإ  داــصتقلاا ، ىلع  ابًلــس  سكعني  دــق  ةلويــسلا  ضاــفخنا  رارمتــسا  نأ  نـم  ةــيداصتقلاا  تاساردــلل  يرــصملا  زكرملا  رذــحيو 
طوغــضلا ءاوـتحا  ىلع  ةلويــسلا  وـمن  ؤطاــبت  دــعاسي  دــق  هـسفن ، تقوـلا  يفو  �ةــماع  ةروـصب  يداــصتقلاا  طاــشنلاو  رامثتــسلااو  كلاهتــسلاا 

�نامتئلااو يلحملا  بلطلا  ومن  نم  دحلا  ربع  ةيمخضتلا 

ماـقرلأاف �ليــصفتلا  نـم  ربـكأ  ردــق  ىلإ  جاـتحت  رــصم  يف  عـساولا  يدــقنلا  ضورعملا  ةءارق  نأ  اــهرهوج ، يف  وـينوي 2026 ، ةـعقاو  فـشكتو 
ريثأت ثادـحإ  ىلع  ةرداق  تحبـصأ  فرـصلا  رعـس  تاريغت  نلأ  ةـيدقنلا ، ةسايـسلا  رثأ  سايق  وأ  ةلويـسلا  هاجتا  دـيدحتل  يفكت  اهدـحو لا  ةيـسيئرلا 
ومنلا ةـيبنجلأا ، تـلامعلاب  عئادولا  اهـسأر  ىلعو  ةلويـسلا ، تاـنوكم  ضعب  لـصاوت  امدـنع  ىتـح  عـساولا ، يدـقنلا  ضورعملا  ةـميق  يف  سوـملم 

�يلعفلا

وحن ائًجافم  لاًوحت  ةطاسبب  لثمي  وينوي لا  للاخ  عساولا  يدقنلا  ضورعملا  يف  يخيراتلا  يرهـشلا  ضافخنلاا  نأ  سنيل  كيمونوكإ  ليلحت  دـكؤيو 
ةجيتن ةـيبنجلأا  عئادولا  مييقت  ةداعلإ  يوق  ريثأتو  ةلويـسلا  تانوكم  ضعب  يف  يلعف  دـيدشت  نيب  لاًعافت  سكعي  امنإو  لـماش ، يدـقن  شاـمكنا 

�هينجلا ةميق  عافترا 
 

ةيدقنلا ةسايـسلا  راسم  مييقتو  يرـصملا  داصتقلاا  يف  ةلويـسلا  ةـقيقح  مهفل  ةيرورـض  ةلـصفنم  ةروصب  تانوكملا  هذـه  ةـبقارم  لظت  كلذـلو 
�ةلبقملا ةرتفلا  للاخ  ةدئافلا  راعسأو 

/https://eces.org.eg/en/the-story-behind-egypts-first-monthly-decline-in-broad-money
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